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 الإفصاحات: يرجى الرجوع إلى الإفصاحات المهمة في نهاية هذا التقرير

متعامل أجنبي أو مقدم بحوث(. ومؤسسة أفيور مسجلة لدى هيئة تنظيم  -مع الراجحي المالية )"الراجحي" أو "الطرف الآخر الأجنبي"( )وسيط 15A6 Chaperoneبتوزيع هذا المستند بموجب اتفاقية  ("Avior US") قامت مؤسسة أفيور كابيتال ماركتس الأمريكية
لأمريكية. وتقوم أفيور الأمريكية بتوزيع وتوفير وقد تمت كتابة هذا التقرير البحثي )"التقرير"( والفقرات المقتبسة منه، بالكامل بواسطة الراجحي المالية، وليس بواسطة مؤسسة أفيور ا .(CRD# 172595/SEC#8.69513) متعامل –الصناعة المالية الأمريكية كوسيط 

 .إلى الفقرات الضرورية الخاصة بإخلاء المسؤولية والإفصاحات وقراءتها على الصفحات الثلاث الأخيرة من هذا المستندهذا التقرير للقراء للاطلاع عليه. يرجى الرجوع 

عائد سندات الخزانة 

الأمريكية لأجل 10 

سنوات

سوفر )3 أشهر(
سايبور 

)3 أشهر(
خام برنت )دولار/برميل( مؤشر الدولار الذهب )دولار/أونصة( مؤشر تاسي ي 500 مؤشر إس آند ب 

إم إس سي آي

للأسواق الناشئة

إم إس سي آي 

 للأسواق المتقدمة

4.71 3.76 5.00 88 99.8 4,391 10,846 7,753 1,670 5,007 

▲ 6 ▲ 0 ▲ 7 ▲ 5.0 ▲ 0.3 ▲ 1.1 ▲ 0.3 ▼ -0.1 ▲ 0.7 ▼ 0.0

أسعار الفائدة )نقطة أساس ليوم واحد(

ات السوق العالمية أبرز مؤشر

ات الرئيسية )% ليوم واحد( السلع الرئيسية/ العملات )% ليوم واحد(المؤشر

 

 نظرة على الأسواق العالمية
 تراجع المؤشرات الأمريكية بسبب التوترات الجيوسياسية •

اتجهت المؤشرات الأمريكية نحو الانخفاض يوم الإثنين، حيث أدى ضعف أسهم 
إلى إضعاف ثقة السوق. وتراجعت مؤشرات   والتوتر الدبلوماسيأشباه الموصلات  

  0.1%و  0.3%و  0.1%" و"ناسداك" و"داو جونز" بنسبة  500"إس آند بي  
 .على التوالي )المصدر: رويترز(

 تباين المؤشرات الأوروبية ترقبًا لبيانات رئيسية •

أغلقت المؤشرات الأوروبية على تباين يوم الإثنين، حيث أثرت حالة عدم اليقين 
على  الأمريكية  التضخم  لبيانات  والترقب  هرمز  مضيق  بمفاوضات  المحيطة 

، وتراجع مؤشر  0.1%" بنسبة  40لمخاطرة. وارتفع مؤشر "كاك  ا   الرغبة في
، في حين أغلق مؤشر "داكس" مستقرًا دون تغيير 0.4%" بنسبة 100"فوتسي 

 .)المصدر: رويترز(

 الأسواق الآسيوية تتراجع وسط مخاوف التضخم •

واستمرار  النفط  تراجعت الأسواق الآسيوية يوم الثلاثاء بضغط من ارتفاع أسعار  
التوترات في الشرق الأوسط، مما أدى إلى تجدد مخاوف التضخم قبيل صدور  

 .الحاسمة )المصدر: رويترز( الأمريكية المستهلكينأرقام مؤشر أسعار  

 أسعار النفط ترتفع وسط حالة عدم اليقين   •

صباح يوم الثلاثاء، حيث ساهم تراجع التوقعات    بشكل طفيفارتفعت أسعار النفط  
أسعار  بشأن الاتفاق والمحادثات المتعلقة بالسيطرة على مضيق هرمز في دعم  

)المصدر:  النفط   الإقليمية  الإمدادات  بشأن  اليقين  عدم  حالة  استمرار  وسط 
 .رويترز(

 الذهب يرتفع ترقبًا لبيانات التضخم •

في السوق  المشاركين  ارتفعت أسعار الذهب صباح يوم الثلاثاء، في وقت يقيم فيه  
مستمرة  تقارير التضخم المرتقبة للحصول على مؤشرات حول السياسة النقدية،  

 .مكاسبها المتتالية )المصدر: رويترز( في

 

العملات 

%لشهر الحالي % منذ بداية العام % ليوم واحد سعر

1.5 -0.1 0.3 99.8 مؤشر الدولار

0.2 -0.2 -0.1 0.7 ي )£/$(
لين  الجنيه الإستر

-1.8 -0.1 0.1 0.9 اليورو )€/$(

-1.6 1.2 1.0 159.3 )¥/$( ي
الي   اليابان 

3.3 -0.1 0.0 6.7 اليوان )¥/$(

-2.2 0.3 0.3 0.8 الفرنك السويسري )₣/$(

أسعار الفائدة

تغير )3 أشهر( 

السنوي

ً
12 شهرا شهر واحد 3 أشهر

▼ 35 نقطة أساس 4.97 5.00 4.78 ة )سايبور( معدل الفائدة بي   البنوك السعودي

▼ 46 نقطة أساس 4.06 3.76 3.64  سعر التمويل المضمون لأجل )سوفر(

92 124 114 الفرق )نقطة أساس(

عوائد سندات الخزانة الأمريكية وصكوك الحكومة السعودية

تغير )10 سنوات( 

اليومي
10 سنوات 5 سنوات سنتان

▲ 6 نقطة أساس 4.71 4.41 4.24 سندات الخزانة الأمريكية

▲ 2 نقطة أساس 5.54 5.31 5.06  صكوك الحكومة السعودية
غ، الراجح  : البيانات  مصادر                                                                                   المالية بلومبير

 

٪ منذ بداية 

العام

٪ منذ بداية 

الشهر

%التغير 

اليومي
ات المؤشر ات العالمية المؤشر

13.7 2.9 0.1 1,153 إم إس سي آي  لجميع أسواق العالم

13.0 3.3 -0.0 5,007 إم إس سي آي  للأسواق المتقدمة

18.9 0.3 0.7 1,670 إم إس سي آي  للأسواق الناشئة

13.3 3.5 -0.1 7,753 ي 500  )أمريكا( إس اند ن 

14.5 4.9 -0.3 26,605 ناسداك )أمريكا(

12.3 2.8 -0.1 53,976 دآو جونز )أمريكا(

9.4 -0.1 -0.4 10,863 فوتسي 100 )المملكة المتحدة(

7.5 2.7 0.0 26,324 داكس )ألمانيا(

7.1 2.5 0.1 8,726 كاك 40 ) فرنسا(

33.0 4.1 2.1 66,970 نيكاي 225  )اليابان(

1.2 0.2 1.0 25,937 هانغ سنغ )هونق كونج(

49.5 -4.5 0.7 6,300 ا الجنوبية( ي )كوري كوسن 

-0.1 3.5 0.7 3,967 ) شنغهاي )الصي  

9.4 0.3 -0.4 5,855 اليا( مؤشر إيه إس إكس 200 )أستر

-7.8 0.6 0.1 78,542 سينسيكس )الهند(

ات الإقليمية المؤشر

-0.8 2.6 -0.1 مؤشر إم إس سي آي لدول الخليج باستثناء السعودية652

3.4 2.4 0.3 10,846 تاسي

-6.2 1.8 -0.0 10,097 بورصة قطر

-1.9 1.1 0.1 بورصة الكويت 9,317

0.9 1.7 -0.1 10,085 ي سوق أبوظن 

-2.4 1.8 -0.7 5,901 ي المالي   سوق دن 

26.7 2.1 0.5 7,432 سوق مسقط

-5.3 0.0 0.1 1,957 بورصة البحرين

السلع الرئيسية

44.2 -2.7 5.0 88 خام برنت )دولار/برميل(

43.0 -3.0 5.1 82 خام غرب تكساس الوسيط )دولار/برميل(

-24.8 1.7 5.0 2.79 الغاز الطبيعي )دولار/مليون وحدة حرارية(

1.7 8.5 1.1 4,391 الذهب )دولار/أونصة(

-8.3 14.1 3.4 66 الفضة )دولار/أونصة(

27.8 0.3 0.0 1,195 فولاذ )دولار/طن(

-7.2 -0.8 -0.5 713 ي( /طن متر ي
 الحديد )باليوان الصين 

15.1 3.6 1.0 14,334 ي( النحاس )دولار/طن متر

23.1 2.3 0.9 3,795 ي( الزنك )دولار/طن متر
 

غ : البيانات  مصادر   المالية    ، الراجح  بلومبير
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 الإفصاحات: يرجى الرجوع إلى الإفصاحات المهمة في نهاية هذا التقرير

متعامل أجنبي أو مقدم بحوث(. ومؤسسة أفيور مسجلة لدى هيئة تنظيم  -مع الراجحي المالية )"الراجحي" أو "الطرف الآخر الأجنبي"( )وسيط 15A6 Chaperoneبتوزيع هذا المستند بموجب اتفاقية  ("Avior US") قامت مؤسسة أفيور كابيتال ماركتس الأمريكية
لأمريكية. وتقوم أفيور الأمريكية بتوزيع وتوفير وقد تمت كتابة هذا التقرير البحثي )"التقرير"( والفقرات المقتبسة منه، بالكامل بواسطة الراجحي المالية، وليس بواسطة مؤسسة أفيور ا .(CRD# 172595/SEC#8.69513) متعامل –الصناعة المالية الأمريكية كوسيط 

 .إلى الفقرات الضرورية الخاصة بإخلاء المسؤولية والإفصاحات وقراءتها على الصفحات الثلاث الأخيرة من هذا المستندهذا التقرير للقراء للاطلاع عليه. يرجى الرجوع 

 

اح خلال  % عائد توزيعات الأرب
ً
آخر 12 شهرا

نسبة السعر إل 

ية القيمة الدفير

اح  مكرر الأرب

 )باستثناء أرامكو( )مرة(

اح  مكرر الأرب

)مرة(
الخاشون محايدون الرابحون

منذ بداية العام 

)%(

منذ بداية 

الشهر )%(
التغير اليومي

)%( 

3.5 2.1 18.4 16.0 ▼ 127 ● 8 ▲ 135 ▲ 3.4 ▲ 2.4 ▲ 0.3

) سوق الأسهم السعودية )تاسي

ات الرئيسية المؤشر
ال سعودي( قيمة التداول )مليار ري

5.30

سعر الإغلاق الأخير

▲ 10,846

 نظرة على السوق السعودي
 تاسي يغلق مرتفعًا •

تاسي بنسبة    أنهى  مرتفعاً  الأخضر  باللون  الإثنين  يوم  عند   0.26%تعاملات 
قطاعًا في المنطقة    11قطاعًا، أغلقت    21نقطة. ومن بين    10,845.58مستوى  

( والتقنية والبرمجيات  +2.02%الخضراء؛ حيث تصدر قطاعا المواد الأساسية )
( قائمة القطاعات المرتفعة، في حين كان قطاعا الخدمات التجارية  +%1.57)

( أبرز المتراجعين. وشهدت  -2.47%( والإعلام والترفيه )-2.95%والمهنية )
سهمًا، وبلغت قيمة التداولات    127سهمًا مقابل تراجع    135حركة الأسهم صعود  

 .مليارات ريال  5.3اليومية 

   43% تراجع صافي أرباح "محطة البناء" بنسبة   •

على أساس سنوي في صافي   42.8%سجلت شركة محطة البناء انخفاضًا بنسبة  
الثاني من   الربع  إلى    2026أرباح  بانخفاض    8.8لتصل  متأثرة  ملايين ريال، 

 .أحجام المبيعات وارتفاع تكاليف الشحن الإقليمية )المصدر: تداول(

   29% صافي أرباح "المسار الشامل" يقفز بنسبة  •

على أساس سنوي في    28.96%سجلت شركة المسار الشامل للتعليم قفزة بنسبة  
مليون ريال، مدفوعة بنمو    64.7لتصل إلى    2026صافي أرباح الربع الثاني من  

 .قوي في أعداد الطلاب المسجلين عبر كافة القطاعات التشغيلية )المصدر: تداول(

 نسيج" تتحول إلى الخسارة  " •

العالمية للتنمية )نسيج( صافي خسارة قدرها   مليون   14.6سجلت شركة نسيج 
مليون ريال في  16.3مقارنة بصافي ربح قدره  2026ريال في الربع الثاني من 

نتيجة   81.4%الفترة المماثلة من العام السابق، متأثرة بهبوط الإيرادات بنسبة  
 .لتراجع الإنتاج الناجم عن قيود السيولة )المصدر: تداول(

 تبوك الزراعية" تقلص خسائرها الصافية " •

قلصت شركة تبوك للتنمية الزراعية )تبوك الزراعية( صافي خسائرها في الربع  
ملايين   8.96على أساس سنوي لتصل إلى    50.2%بنسبة    2026الثاني من  

)المصدر:   الإدارية  والمصاريف  التشغيلية  التكاليف  بانخفاض  مدعومة  ريال، 
 .تداول(

 

 

ات القطاعات مؤشر

٪ منذ بداية 

العام

٪ منذ بداية 

الشهر

٪ منذ بداية 

الأسبوع

% التغير 

اليومي
المؤشر

12.0 0.6 0.5 0.2 الطاقة 

2.9 6.4 3.0 2.0 المواد الاساسية

0.1 7.3 0.0 0.4 السلع الراسمالية 

-4.1 -1.9 -3.2 -2.9 الخدمات التجارية

-18.2 -0.9 -0.6 -0.1 النقل

0.2 1.5 -3.0 -1.0 السلع طويلة الآجل

-4.8 5.0 -0.2 -0.5 الخدمات الاستهلاكية 

-45.6 -0.8 -6.2 -2.5 الإعلام 

1.6 2.8 0.0 0.0 التجزئة 

-5.4 0.1 -0.8 -0.3 السلع الأساسية

6.7 2.7 1.3 0.8 وبات الأغذية والمسرر

-8.4 0.2 -0.5 -0.1 الرعاية الصحية 

6.8 2.6 0.6 1.2 الصناعات الدوائية )فارما(

-10.3 2.6 0.1 1.0 الخدمات المالية

-8.4 -3.1 -0.6 1.6 التطبيقات وخدمات التقنية

3.4 2.9 -0.7 -0.1 إدارة وتطوير العقارات

17.5 7.8 0.2 -0.4 التأمي  

-0.3 -1.0 0.0 0.2 الصناديق العقارية المتداولة

3.6 2.3 -0.1 -0.4 البنوك

-1.2 0.8 0.9 0.5 الاتصالات 

2.8 0.7 -1.7 1.2 المرافق العامة 
 

5,299

10,845.58
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 المحور الأيسر مؤشر تاسي  المحور الأيمن، مليون ريال سعودي قيمة التداول أشهر     السعر وحجم التداول   مؤشر تاسي 

 
 

16.0

3.5

2.0

2.5

3.0

3.5

4.0

15.0

17.0

19.0

21.0

سبتمبر   أكتوبر   ديسمبر   يناير   فبراير   أبريل   مايو   يونيو   أغسطس   

 مكرر الأرباح وعائد التوزيعات النقدية  لمؤشر تاسي 
 المحور الأيسر عائد توزيعات الأرباح  المحور الأيمن مكرر الأرباح 

 
غ، الراجح  المالية      مصادر البيانات: بلومبير

 ملاحظة: مكرر الأرباح  لتاس  هو مكرر الأرباح المعدل 
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 الإفصاحات: يرجى الرجوع إلى الإفصاحات المهمة ف

الأسهم الأكير ارتفاعا/انخفاضا -تاسي   

قيمة التداول )مليون ريال( ) ن حجم التداول )بالملايير التغير % اخر سعر كة الشر

ا
ً
الأسهم الأكير ارتفاع

12.2 1.2 9.9 10.2  عناية 

319.0 5.0 5.4 64.9 معادن

153.3 9.4 5.3 16.4 و رابغ بتر

27.2 1.1 5.0 24.3 المتقدمة

56.2 1.4 5.0 40.3 مرافق

ا
ً
الأسهم الأكير انخفاض

118.8 24.6 -8.6 4.8 مهارة

33.3 5.6 -7.4 5.9 سماسكو

31.5 0.4 -4.3 70.5 العربية

75.5 6.2 -4.3 11.9 سابتكو

3.3 0.3 -4.0 11.9 ارتيكس
 

ي  -تاسي 
ن
ا  ف ً  تأثير

السوق الأسهم الأكير   

قيمة التداول )مليون ريال( التأثير على المؤشر التغير % اخر سعر كة الشر

222.0 1.2 0.1 26.6 أرامكو السعودية

349.7 -11.1 -0.7 64.3 الراجحي

199.6 -1.8 -0.2 41.0 الأهلي

319.0 22.1 5.4 64.9 معادن

118.7 -0.7 -0.2 43.5 ي سي
اس نر

 

 

الأسهم الأعلى من حيث قيمة التداول  -تاسي   

قيمة التداول )مليون ريال( ) ن حجم التداول )بالملايير التغير % اخر سعر كة الشر

349.7 5.4 -0.7 64.3 الراجحي

319.0 5.0 5.4 64.9 معادن

263.5 4.3 1.8 62.6 إتحاد إتصالات

222.0 8.3 0.1 26.6 أرامكو السعودية

199.6 4.9 -0.2 41.0 الأهلي  
 

ا  52الأسهم المتداولة بالقرب من أعلى/أدبن مستوى خلال  -تاسي 
ً
أسبوع  

قيمة التداول )مليون ريال( التغير % ا
ً
 لـ 52 أسبوع

ن
أعلى / أدب اخر سعر كة الشر

ا
ً
أعلى مستوى خلال 52 أسبوع

0.9 0.3 14.9 14.9 إتحاد الخليج الأهلية

23.6 1.2 298.0 294.4 ام آي اس

10.2 2.3 16.2 15.8 مدينة المعرفة

16.3 2.4 17.5 17.1 ميدغلف للتأمي  

1.0 3.0 5.9 5.7 الخبت  ريت

ا
ً
 مستوى خلال 52 أسبوع

ن
أدب

9.3 -0.5 50.8 51.0 الرمز

4.9 -0.6 28.0 28.2 أسمنت السعودية

3.8 -0.6 7.9 8.0 ي
ر
الإنماء ريت الفندق

60.2 -0.8 9.3 9.4  رتال

0.8 -0.8 18.4 18.6 أسمنت الجنوب  

غ، السوق المالية السعودية )تداول(، الراجح  المالية   مصادر البيانات: بلومير
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  نهاية هذا التقرير 4
 
 الإفصاحات: يرجى الرجوع إلى الإفصاحات المهمة ف

 )%( بيانات الملكية الأسبوعية

ي التغير منذ 
ن
صاف

بداية العام
6/ أغسطس/2026 30/ يوليو/2026 23/ يوليو/2026 16/ يوليو/2026 9/ يوليو/2026 2/ يوليو/2026 25/ يونيو/2026 18/يونيو/2026 11/ يونيو/2026 4/ يونيو/2026 21/ مايو/2026 كة الشر

-0.11 1.52 1.53 1.54 1.55 1.54 1.55 1.56 1.55 1.53 1.52 1.54 الأفراد السعوديي   - الأفراد

-0.71 7.16 7.03 7.03 7.08 7.09 7.24 7.26 7.29 7.20 7.21 6.99 - آخرون الأفراد السعوديي  

-0.29 16.68 16.64 16.66 16.67 16.66 16.72 16.73 16.69 16.66 16.67 16.64
المؤسسات السعودية - 

كات الشر

-0.53 2.57 3.07 3.11 3.10 3.12 3.18 3.21 3.20 3.11 3.07 3.03
المؤسسات السعودية - 

الصناديق الإستثمارية

1.77 65.87 65.61 65.53 65.50 65.46 65.07 64.95 64.95 65.35 65.39 65.76
المؤسسات السعودية - 

الجهات الحكومية

-0.05 0.71 0.70 0.68 0.68 0.69 0.70 0.71 0.71 0.69 0.69 0.68
المؤسسات السعودية - 

محافظ المؤسسات المدارة

-0.05 0.79 0.78 0.79 0.79 0.80 0.81 0.81 0.81 0.79 0.79 0.78
مستثمرين دول مجلس 

ي التعاون الخليح 

0.05 3.89 3.83 3.85 3.84 3.86 3.92 3.95 3.98 3.87 3.85 3.79
المستثمرون الأجانب 

المؤهلون

-0.08 0.81 0.80 0.80 0.79 0.79 0.80 0.82 0.82 0.80 0.80 0.79
المستثمرون الأجانب 

الآخرون

100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 المجموع

بيانات الملكية الأسبوعية )%(

 

 

6/ أغسطس/2026 منذ بداية العام 30/ يوليو/2026 23/ يوليو/2026 16/ يوليو/2026 9/ يوليو/2026 2/ يوليو/2026 25/ يونيو/2026 18/يونيو/2026 11/ يونيو/2026 4/ يونيو/2026 21/ مايو/2026

-24,987 -1,667 104 -441 -186 -44 -211 82 -973 -1,542 -48 -1,505 الأفراد السعوديون

7,267 1,838 408 -160 350 153 670 102 -396 -479 407 518 كات السعودية السرر

-1,091 -114 83 720 -219 -283 -122 128 122 -85 -39 -86
كة- صناديق الاستثمار المشتر

السعودية

4,908 -39 -14 -44 -166 9 -2 43 82 -40 -42 -201
- صناديق الاستثمار الجماعي

السعودية

-1,494 -46 -32 -2 27 26 251 -74 149 50 15 82
مدير محفظة المشتقات 

المالية للمؤسسات-

3,378 103 -15 167 47 3 -98 -28 218 281 48 190
مستثمرين دول مجلس 

ي التعاون الخليح 

12,019 -75 -533 -239 147 135 -487 -252 798 1,815 -340 1,002 الأجانب

التدفق الأسبوعي )مليون ريال(
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 الجانب الأيسر التدفق الأسبوعي   إجمالي قيمة تداو ت المستثمرين الأجانب 
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   2026   أغسطس  11

  نهاية هذا التقرير 5
 
 الإفصاحات: يرجى الرجوع إلى الإفصاحات المهمة ف

اض وإقراض الأسهم  أهم الأسهم  – مراكز إقير  

التغير  )مليون ريال( التغير  )%(

13.8 1.1% 0.6% -42.4 -5.0% 12.4% 808.3 أكوا

12.9 5.1% 1.0% -14.9 -5.4% 4.0% 261.1 سلوشت  

7.2 3.7% 1.9% 3.6 1.4% 4.0% 259.5 سال

6.8 4.5% 1.8% -12.5 -4.6% 3.9% 257.6 مجموعة تداول

10.0 0.5% 0.5% 0.8 0.3% 3.6% 237.9 المراعي    

12.8 1.7% 0.9% 26.3 12.5% 3.6% 236.4 بوبا العربية

12.9 2.3% 1.8% 3.0 1.3% 3.6% 236.2 المواساة

2.1 0.4% 0.3% 70.6 44.2% 3.5% 230.4 ماء الإن

3.0 0.6% 0.3% 21.9 13.4% 2.8% 185.1 سابك للمغذيات الزراعية

6.8 2.1% 1.0% -21.1 -10.8% 2.7% 174.4 ينساب

0.7 0.0% 0.0% 66.8 66.8% 2.6% 166.8 أرامكو السعودية

10.8 2.1% 2.0% 8.0 7.0% 1.9% 123.2 المتقدمة

25.4 3.8% 2.4% -2.8 -2.4% 1.7% 112.7 أسواق ع العثيم

4.6 1.9% 1.5% -33.4 -23.2% 1.7% 110.2 أماك

1.6 0.7% 0.2% 14.4 15.3% 1.7% 108.7 علم

5.2 1.5% 1.0% 1.3 1.3% 1.5% 98.4 تكافل الراجحي

8.9 2.6% 1.7% 5.2 5.7% 1.5% 97.1 كاتريون

10.4 3.6% 2.2% -5.5 -5.6% 1.4% 94.1 نادك

17.1 1.6% 1.6% 0.2 0.2% 1.4% 93.7 كة التصنيع الوطنية شر

18.5 4.4% 2.9% -6.0 -6.1% 1.4% 92.1 الدواء

أيام التغطية 

)20 يوما(

كنسبة من 

الأسهم الحرة
كنسبة من القيمة السوقية

أسبوعي كنسبة من اجمالي قيم 

ضة الأسهم المقير

ضة  إجمالي قيم الأسهم المقير

)مليون ريال(
كة الشر

 

. القروض على الأسهم قيمة إجمالي على مقسوماً  للسهم القروض  على الأسهم قيمة إجمالي تمثل القروض على الأسهم قيمة إجمالي ونسبة  التغطية،  وأيام الحرة، والأسهم القروض،  على الأسهم قيمة إجمالي: ملاحظة  
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مجموع صافي مراكز البيع على المكشوف
 صافي المراكز المكشوفة الى عدد الأسهم الحرة صافي المراكز المكشوفة الى إجمالي الأسهم المصدرة
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 الإفصاحات: يرجى الرجوع إلى الإفصاحات المهمة ف

  الراجح   إدارةملخص تغطية 
 
المالية الأبحاث ف  

2027E 2026E 2027E 2026E

7.3x 8.6x 20.5x 32.3x 51.0 153,000 سابك

7.8x 10.2x 20.0x 50.8x 13.2 9,680 سبكيم

11.1x 7.5x 16.1x 10.4x 123.8 58,933 سابك للمغذيات الزراعية

9.8x 12.0x 11.0x 19.1x 24.3 6,313 المتقدمة

7.5x 7.4x 14.0x 14.5x 22.3 2,226 أسمنت العربية

8.2x 9.1x 11.7x 12.1x 23.2 4,698  أسمنت اليمامة

6.9x 7.2x 10.1x 11.0x 28.2 4,312 أسمنت السعودية

10.7x 10.9x 18.7x 18.3x 44.4 4,904  أسمنت القصيم

9.2x 8.8x 25.2x 25.2x 14.9 2,342  أسمنت ينبع

11.2x 11.6x 25.4x 25.1x 18.6 2,597 أسمنت الجنوب

7.3x 7.4x 17.3x 20.6x 5.6 944 أسمنت نجران

7.5x 8.0x 12.3x 13.4x 22.6 2,710 أسمنت الرياض

6.2x 6.6x 15.5x 17.9x 34.0 2,040 بوان

11.2x 11.9x 12.7x 13.6x 107.0 16,050 كابلات الرياض

30.7x 29.7x 46.4x 44.5x 6.3 473 ماربل ديزاين

19.5x 22.1x 19.0x 24.7x 24.7 2,470 الخزف السعودي

19.5x 22.1x 15.3x 15.8x 43.5 217,500 ي سي
اس نر

6.1x 6.5x 12.1x 12.7x 62.6 48,202 إتحاد إتصالات

5.1x 5.2x 13.8x 12.4x 10.3 9,275 زين السعودية

9.6x 10.7x 17.2x 18.7x 48.3 48,300 المراعي

5.6x 5.8x 13.2x 12.6x 26.2 7,854 مجموعة صافولا

14.5x 13.9x 22.8x 21.4x 203.7 6,620 سدافكو

5.7x 5.7x 16.2x 16.2x 14.4 4,344 نادك

13.0x 12.8x 18.7x 17.0x 63.1 3,786 المنجم

11.5x 10.0x 13.3x 10.9x 52.5 2,914 المطاحن الأول

10.2x 8.9x 11.5x 9.4x 28.5 2,334 المطاحن الحديثة

6.9x 7.5x 17.4x 32.6x 59.9 1,198 تنمية

8.8x 9.7x 34.9x NA 23.0 690 إنتاج

16.4x 16.3x 19.9x 19.7x 17.3 20,808 جرير

8.7x 8.7x 19.2x 18.6x 5.1 4,626 أسواق ع العثيم

5.7x 6.3x 8.9x 10.0x 68.5 5,480 ا إكستر

8.6x 8.7x 19.3x 20.1x 4.6 5,201 بن داود

7.6x 8.0x 16.7x 16.0x 79.8 4,180 لجام للرياضة

10.5x 11.6x 16.0x 18.9x 11.7 2,463 جاهز

10.6x 11.5x 14.0x 15.0x 101.8 10,340 دله الصحية

11.2x 12.1x 16.4x 16.4x 64.0 12,790 المواساة

12.1x 13.1x 15.7x 16.5x 124.0 5,561 رعاية

13.5x 14.0x 18.5x 18.5x 25.9 4,144 الحمادي

7.8x 8.0x 14.2x 15.6x 31.2 2,875 ي الصحية
السعودي الألمان 

14.4x 17.6x 26.5x 26.9x 34.9 8,101 فقيه الطبية

20.1x 24.4x 25.6x 32.3x 232.6 81,410 سليمان الحبيب

10.2x 11.3x 16.5x 19.7x 31.4 3,773 الدوائية

15.0x 16.9x 17.0x 19.4x 141.3 9,891 جمجوم فارما

13.3x 15.2x 9.7x 10.6x 61.8 2,161 أفالون فارما

11.0x 12.0x 13.8x 15.4x 138.2 11,056 ا الصناعية أستر
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 الإفصاحات: يرجى الرجوع إلى الإفصاحات المهمة ف

2027E 2026E 2027E 2026E

NA NA 20.9x 23.5x 171.9 25,785 بوبا العربية

NA NA 15.5x 17.7x 137.5 20,625 التعاونية

NA NA 12.0x 12.8x 33.5 1,757 ي ي آي ج  ج 

NA NA 20.1x 25.0x 10.3 514 ملاذ للتأمي  

NA NA 15.6x NA 11.1 1,412 ولاء

NA NA 21.1x 25.6x 24.1 4,087 الإعادة السعودية

7.3x 7.8x 14.4x 14.2x 26.6 6,442,040 أرامكو السعودية

6.7x 6.8x 18.8x 21.7x 86.7 7,716 الحفر العربية

10.3x 11.5x 21.7x 25.2x 116.9 11,690 الدريس

7.4x 8.4x 13.9x 22.8x 17.6 19,838 أديس

11.0x 12.0x 13.6x 15.2x 127.6 21,533 لوبريف

51.9x 55.4x 61.5x 67.5x 294.4 8,832 ام آي اس

10.0x 11.1x 13.0x 14.7x 212.6 25,512 سلوشت  

3.4x 4.5x 4.6x 6.2x 68.4 250 تام التنموية

12.5x 14.7x 14.8x 17.7x 607.0 48,560 علم

25.0x 26.5x 27.2x 29.1x 130.0 10,076 رسن

4.6x 4.9x 7.8x 9.9x 20.6 1,358 ذيب

4.2x 4.6x 7.6x 9.4x 28.0 2,927 بدجت السعودية

4.5x 4.5x 9.0x 11.3x 27.0 1,483 لومي

8.0x 8.8x 26.3x 48.0x 20.2 5,536 ا ست 

10.7x 11.5x 16.2x 18.3x 71.4 5,855 كاتريون

7.3x 7.6x 13.5x 14.3x 26.0 4,884 الخدمات الأرضية

4.7x 4.1x 15.9x 11.3x 34.2 2,791 سيسكو القابضة

15.3x 16.2x 19.9x 20.7x 173.0 13,840 سال

13.4x 19.4x 20.3x 49.9x 15.6 5,850 العقارية

11.1x 12.4x 8.0x 11.0x 15.9 7,557 سينومي

10.4x 13.3x 9.8x 12.8x 9.4 4,690  رتال

11.7x 13.1x 15.3x 18.4x 15.8 3,696 التعمت 

19.6x 24.2x 60.3x NA 17.5 20,639 جبل عمر

22.2x 23.6x 28.0x 26.3x 17.6 25,363 مسار

26.3x 30.7x 33.7x 37.1x 78.3 15,650 مكة

6.7x 7.6x 9.8x 11.8x 5.9 2,352 سماسكو

8.9x 8.3x 13.5x 13.9x 48.5 1,285 تمكي  

9.5x 10.3x 9.6x 12.0x 4.8 2,880 مهارة

9.7x 10.1x 12.3x 13.2x 106.7 2,134 الموارد

12.3x 13.7x 15.5x 17.0x 119.7 14,364 مجموعة تداول

8.1x 9.5x 8.9x 10.9x 99.8 3,491 الخريف

23.0x 32.0x 35.5x 52.0x 187.1 143,410 أكوا

8.5x 10.2x 16.4x 20.0x 82.0 7,380 أماك

8.0x 9.1x 9.5x 11.3x 27.7 832 دار المعدات

20.6x 25.4x 19.2x 33.5x 11.7 1,884 مياهنا

8.8x 11.3x 7.6x 10.3x 6.5 878 أكاديمية التعلم

NA NA 2.2x 2.3x 28.1 2,109 المتحدة الدولية القابضة
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غ، الراجح  المالية   مصدر البيانات: بلومير

  أو عندما تكون ربحية السهم سالبة.  100عندما يتجاوز مكرر الربحية   N/Aإلى »لا ينطبق«. وينطبق  N/Aملاحظة: يشير  
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 الإفصاحات: يرجى الرجوع إلى الإفصاحات المهمة ف

 إفصاحات مهمة للأشخاص الأمريكيي   
 

كة مرخصة لممارسة أنشطة  (، وه  شر   من قبل الراجح  المالية )الراجح 
تم إعداد هذا التقرير البحث 

الولايات     
ف   
ً
مسجلا ماليًا  ا 

ً
وسيط ليست  والراجح   السعودية.  العربية  المملكة    

ف  المالية  الأوراق 
التقار  بإعداد  المتعلقة  الأمريكية  للقواعد  ، فه  غير خاضعة  وبالتالى  البحثية واستقلالية المتحدة،  ير 

الأمريكيير   المؤسساتيير   “المستثمرين  عل  للتوزي    ع    
البحث  التقرير  هذا  توفير  يتم  الأبحاث.  محلل  

  القاعدة  
من قانون البورصة   a-6-15الكبار” بالاعتماد عل الإعفاء من التسجيل المنصوص عليه ف 

  لأي   .) البورصة، بصيغته المعدلة )“قانون 1934الأمريك  لعام 
تحت أي ظرف من الظروف، لا ينبغ 

اء أو بيع الأوراق المالية أو الأدوات المالية ذات الصلة     أن يقوم بأي صفقة لشر
  لهذا التقرير البحث 

متلق 
 كمحلل   .من خلال الراجح  

ً
 أو مؤهلا

ً
  ليس مسجلا

  هذا التقرير البحث 
إن المحلل الذي يظهر اسمه ف 

  لدى هيئة تنظيم الصناعة المالية
، لا يجوز أن يخضع للقيود المعمول بها )”FINRA”( بحث  ، وبالتالى 

الأوراق   FINRA بموجب قواعد العام، وتداول  الدراسة، والظهور  كة محل  بشأن الاتصالات مع الشر
  يحتفظ بها حساب محلل الأبحاث 

  .المالية الث 

 

 إفصاحات إضافية

  يسمح بها القانون المعمول به. لا يأخذ هذا 
  ظل الظروف الث 

  فقط ف 
يتم توزي    ع هذا التقرير البحث 

، أو الاحتياجات الخاصة لأي    الاعتبار الأهداف الاستثمارية الخاصة، أو الوضع المالى 
  ف 
التقرير البحث 

  واحد فقط. ولا يضمن هذا التقر 
، حث  لو تم إرساله إلى متلق    معير 

  متلق 
ً
ا كاملا

ً
  أن يكون بيان

ير البحث 
. ولا تتحمل    

  هذا التقرير البحث 
أو ملخصًا لأي أوراق مالية، أو أسواق، أو تقارير، أو تطورات مشار إليها ف 

الراجح  أو أي من مديري  ها، أو مسؤوليها، أو موظفيها، أو وكلائها أي مسؤولية، مهما كان سببها، عن أي 
  إعداد أو خطأ أو عدم دقة أو عدم اكتم 

  أو عدم العناية ف 
  هذا التقرير البحث 

  الحقائق أو الرأي ف 
ال ف 

  
ار قد تنشأ من استخدام هذا التقرير البحث  ، أو أي خسائر أو أض   

 .نشر هذا التقرير البحث 

المعلومات      تدفق 
ف  للتحكم  الصينية”،  “الجدران  مثل  المعلومات،  الراجح  عل حواجز  تعتمد  قد 

كات التابعة للراجح   وقد ينطوي   .داخل المجالات، أو الوحدات، أو الأقسام، أو المجموعات، أو الشر
  ذلك

ف  بما  مالية ذات صلة  أدوات  أو  أمريكية  مالية غير  أوراق  أي    
ف  تمت  (ADRs) الاستثمار    

الث 
  عل مخاطر معينة. وربما لا تكون الأوراق المالية لمصدري هذه الأوراق  

  هذا التقرير البحث 
مناقشتها ف 

غير الأمريكيير  مسجلة لدى هيئة الأوراق المالية والبورصات الأمريكية أو خاضعة للوائحها. وقد تكون 
دوات المالية ذات الصلة محدودة. ولا يجوز أن  المعلومات عن هذه الأوراق المالية غير الأمريكية أو الأ 

   
كات الأجنبية لمعايير التدقيق والإبلاغ والمتطلبات التنظيمية المماثلة لتلك المعمول بها ف  تخضع الشر

 .الولايات المتحدة

  هذا  
وتخضع قيمة أي استثمار أو دخل من أي أوراق مالية أو أدوات مالية ذات صلة تمت مناقشتها ف 

  قد يكون لها تأثير إيجابر   
، لتقلبات أسعار الصرف الث    والمقومة بعملة غير الدولار الأمريك 

التقرير البحث 
إن الأداء السابق ليس   .ات الصلةأو سلثر  عل قيمة أو دخل هذه الأوراق المالية أو الأدوات المالية ذ

فيما  أو ضمنيًا،  أو ضمان، ضيحًا  أي تعهد  الراجح   ، ولا تقدم  المستقبل   عل الأداء 
ً
ورة دليلا بالصر 

. وربما يتقلب الدخل من الاستثمارات. وقد تنخفض أو ترتفع أسعار أو قيمة  يتعلق بالأداء المستقبل 
التقري هذا  بها  يتعلق    

الث  مصلحة الاستثمارات  ضد   ، مباشر غير  أو  مباشر  بشكل  سواء   ،  
البحث  ر 

  البيئة  
ات ف    قديمًة نتيجة للتغير

  هذا التقرير البحث 
المستثمرين. وقد تصبح أي توصية أو رأي وارد ف 

التقديرات والتوقعات     
ات ف  التحليل، بالإضافة إلى التغيير   يعمل فيها مصدر الأوراق المالية قيد 

الث 
اضات ومنه المستخدمة هنا والافي  التقييم  من    جية  أو تكرار أي جزء  إعادة توجيه  أو  لا يجوز نسخ 

، ولا    بأي شكل أو بأي وسيلة دون الحصول عل موافقة مسبقة من الراجح 
محتوى هذا التقرير البحث 

  هذا الصدد
   .تتحمل الراجح  أي مسؤولية عل الإطلاق عن تصرفات الأطراف الثالثة ف 

  الرياض، المملكة 
كة الراجح  المالية )“الراجح  المالية”( ف  تم إعداد هذه الوثيقة البحثية من قبل شر

العربية السعودية. وتم إعدادها للاستخدام العام لعملاء الراجح  المالية ولا يجوز إعادة توزيعها أو إعادة 
قة، دون الحصول عل موافقة كتابية ضيحة  إرسالها أو الكشف عنها، كليًا، أو جزئيًا، أو بأي شكل، أو طري

من الراجح  المالية. ويشكل استلام ومراجعة هذه الوثيقة البحثية موافقتك عل عدم إعادة توزي    ع أو  
  
المعلومات الواردة ف  المحتويات، أو الآراء، أو الاستنتاجات، أو  الكشف للآخرين عن  إعادة إرسال أو 

  عن
هذه المعلومات من قبل الراجح  المالية. وقد تم الحصول عل   هذه الوثيقة قبل الكشف العلث 

تقدم   ولا  دقتها.  نضمن  لا  ولكننا  موثوقة،  أنها  يُعتقد  مختلفة  عامة  مصادر  من  الواردة  المعلومات 
الراجح  المالية أي تعهدات أو ضمانات )ضيحة أو ضمنية( فيما يتعلق بالبيانات والمعلومات المقدمة  

الراجح   تتعهد  أو غير ولا  أو خالٍ من أي خطأ  الوثيقة كامل    هذه 
ف  المعلومات  بأن محتوى  المالية   

تشكل  ولا  فقط.  عامة  معلومات  البحثية  الوثيقة  هذه  وتوفر   . معير  غرض  لأي  مناسب  أو  مضلل 
اء أو بيع أي أوراق   ا أو دعوة لتقديم عرض لشر

ً
  هذه الوثيقة، عرض

المعلومات ولا أي رأي معير عنه ف 
و منتجات استثمارية أخرى تتعلق بهذه الأوراق المالية أو الاستثمارات. وليس المقصود من هذه مالية أ

  الاعتبار الأهداف الاستثمارية الخاصة أو الوضع  
الوثيقة تقديم مشورة استثمارية شخصية ولا تأخذ ف 

  .المالى  أو الاحتياجات الخاصة لأي شخص معير  قد يتلق  هذه الوثيقة

يبية فيما يتعلق بملاءمة الاستثمار  ويجب عل المستثمرين طلب المشورة المالية أو القانونية أو الصر 
  هذه الوثيقة 

اتيجيات استثمار تمت مناقشتها أو التوصية بها ف    أي أوراق مالية أو استثمار آخر أو اسي 
ف 

تتحقق. ويجب عل المستثمرين  ويجب أن يفهموا أن البيانات المتعلقة بالتوقعات المستقبلية قد لا  
ملاحظة أن الدخل من هذه الأوراق المالية أو الاستثمارات الأخرى، إن وجد، قد يتقلب وأن سعر أو 
قيمة هذه الأوراق المالية والاستثمارات قد يرتفع أو ينخفض. يمكن أن تؤدي تقلبات أسعار الصرف إلى  

د المستثمرون أقل من آثار سلبية عل قيمة أو سعر أو دخل بعض الاستثما ا لذلك، قد يسي 
ً
رات. ووفق

كات التابعة  . وربما يكون للراجح  المالية، أو مسؤوليها، أو واحد، أو أكي  من الشر
ً
المبلغ المستثمر أصلا

  الأوراق المالية للمصدر )المصدرين( أو الاستثمارات  
  ذلك محلل  الأبحاث( مصلحة مالية ف 

لها )بما ف 
  
  الأوراق المالية، أو الضمانات، أو العقود الآجلة، ذات الصلة، بما ف 

 ذلك المراكز المغطاة أو المكشوفة ف 
كات التابعة لها  أو الخيارات، أو المشتقات، أو الأدوات المالية الأخرى. وقد تقوم الراجح  المالية أو الشر

كة مذكورة   هذه الوثيقة   من وقت لآخر بأداء خدمات مصرفية استثمارية أو خدمات أخرى لأي شر
ف 

المالية  الراجح   السغ  لطلب أعمال مصرفية استثمارية أو أعمال أخرى منها. ولا تتحمل  البحثية أو 
، أو تبغ   ، أو غير مباشر ر مباشر كات التابعة لها وموظفيها، المسؤولية عن أي خسارة، أو ض  وكذلك الشر

، من أي استخدام للمعلو    هذه الوثيقة البحثية قد ينشأ، بشكل مباشر أو غير مباشر
 .مات الواردة ف 

تخضع هذه الوثيقة البحثية وأي توصيات واردة فيها للتغيير دون إشعار مسبق. ولا تتحمل الراجح   
، أو تكرار، أو إرسال،     هذه الوثيقة البحثية. ولا يجوز تغيير

المالية أي مسؤولية لتحديث المعلومات ف 
ة. إن هذه الوثيقة البحثية أو توزي    ع هذه الوثيقة البحثية بالكامل أو أي جزء منها بأي شكل أو بأي وسيل

ليست موجهة إلى أو مخصصة للتوزي    ع أو الاستخدام من قبل أي شخص أو كيان هو مواطن أو مقيم 
  ،   آخر حيث يكون هذا التوزي    ع، أو النشر

  أي محلية، أو ولاية، أو بلد، أو اختصاص قضاب 
  أو يقع ف 

ف 
ا للقانون، أو الذي من ش

ً
كات  أو التوفر، أو الاستخدام مخالف أنه أن يخضع الراجح  المالية أو أي من الشر

 . التابعة لها لأي متطلبات تسجيل أو ترخيص داخل هذا الاختصاص

 

الإخلاء من المسئولية والإفصاح عن معلومات إضافية لأغراض أبحاث  
 الأسهم

كة الراجح  المالية "الراجح  المالية"، الرياض، المملكة العربية  أعدت وثيقة البحث هذه من قبل شر
كة الراجح  المالية ولا يجوز إعادة توزيعها أو إعادة إرسالها أو   السعودية للاستخدام العام من عملاء شر

كة الراجح   الإفصاح عنها، كليا، أو جزئيا، أو بأي شكل، أو طريقة، دون موافقة كتا بية ضيحة من شر
المالية. إن استلام هذه الوثيقة والاطلاع عليها يعتير بمثابة موافقة من جانبكم عل عدم إعادة توزي    ع  
أو إعادة إرسال أو الإفصاح للآخرين عما تتضمنه من محتويات وآراء واستنتاجات أو معلومات قبل نشر 

كة الراجح      تلك المعلومات للعموم من جانب شر
المالية.  وقد تم الحصول عل المعلومات الواردة ف 

كة  وشر دقتها.   نضمن  لا  لكننا  موثوقة  معلومات  أنها  يعتقد  مختلفة  عامة  مصادر  من  الوثيقة  هذه 
الراجح  المالية لا تقدم أية إقرارات أو ضمانات )ضيحة أو ضمنية( بشأن البيانات والمعلومات المقدمة  

  تتضمنها هذه الوثيقة ه  معلومات كاملة أو خالية من أي خطأ أو  كما أنها لا تقر بأن المع
لومات الث 

غير مضللة أو أنها تصلح لأي غرض محدد. فوثيقة البحث هذه إنما تقدم معلومات عامة فقط.  كما 
اء أو بيع أي     هذه الوثيقة يشكل عرضا أو دعوة لتقديم عرض لشر

أنه لا المعلومات ولا أي رأي وارد ف 
ها من المنتجات الاستثمارية ذات الصلة بتلك الأوراق المالية أو الاستثمارات.  وليس أوراق   مالية أو غير

  الاعتبار الأهداف  
  مجال الاستثمار كما أنها لا تأخذ ف 

الغرض من هذه الوثيقة تقديم مشورة شخصية ف 
  .م هذه الوثيقةالاستثمارية أو الوضع المالى  أو الاحتياجات المحددة لأي شخص معير  قد يستل

يبية بشأن مدى ملاءمة     للمستثمرين السغ  للحصول عل المشورة المالية أو القانونية أو الصر 
وينبغ 

اتيجيات استثمار جرت مناقشتها أو التوصية بها     أي أوراق مالية، أو استثمار آخر أو أية اسي 
الاستثمار ف 

  للمستثمرين تفهم أن البيانات المتعلقة بالتو 
  هذه الوثيقة، وينبغ 

  هذه ف 
قعات المستقبلية الوارد ف 

  للمستثمرين ملاحظة أن الدخل من أوراق مالية من هذا النوع أو  
الوثيقة قد لا تتحقق.  كذلك ينبغ 

المالية  الأوراق  تلك  قيمة  أو  سعر  وبأن  للتقلبات  يتعرض  قد  وجد،  إن  الاستثمارات،  من  ها  غير
  أسعار الصرف قد يكون لها آثار والاستثمارات يكون عرضة للارتفاع أو الانخفاض. كما أ

ن التقلبات ف 
سلبية عل قيمة أو ثمن، أو الدخل المتحقق من استثمارات معينة.  وبناء عليه، يمكن للمستثمرين أن  
الراجح    كة  أن يكون لشر أساسا.  ويجوز  المستثمر  مبلغ رأسمالهم  أقل من  يحصلوا عل عائد يكون 

  ذلك محلل  البحوث(  المالية أو المسئولير  فيها أو واحد 
كات الفرعية التابعة لها )بما ف  أو أكي  من الشر

  الأوراق المالية للجهة أو الجهات المصدرة لتلك الأوراق المالية أو الاستثمارات ذات 
مصلحة مالية ف 

اء الأسهم، أو العق   الأوراق المالية، وخيارات شر
  ذلك المراكز المغطاة أو المكشوفة ف 

ود العلاقة، بما ف 
الراجح    كة  المالية.  كما يجوز لشر الأدوات  ها من  أو غير المشتقات،  أو  الأخرى،  الخيارات  أو  الآجلة، 
ها من  كات التابعة لها أن تقوم من وقت لآخر بأداء الخدمات المصرفية الاستثمارية أو غير المالية أو الشر

ها  غير أو  الاستثمارية  المصرفية  الخدمات  لتأمير   السغ   أو  من   الخدمات  كة  شر أي  من  الأعمال  من 
  هذه الوثيقة من وثائق البحث.  

كات المذكورة ف   الشر

ار    لها وموظفيها، لا تكون مسئولة عن أي أض  التابعة  كات  الشر   ذلك 
ف  بما  المالية،  الراجح   كة  وشر

ة، من أي  ة أو غير مباشر ار أخرى قد تنشأ، بصورة مباشر ة، أو أي خسارة، أو أض  ة، أو غير مباشر مباشر
  هذه الوثيقة من وثائق البحث

تخضع هذه الوثيقة من وثائق البحث    .استخدام للمعلومات الواردة ف 
كة الراجح  المالية لا تتحمل أي مسؤولية عن   وأية توصيات واردة فيها للتغيير دون إشعار مسبق.  وشر
، أو استنساخ، أو إرسال،     هذه الوثيقة من وثائق البحث.  ولا يجوز تغيير

تحديث المعلومات الواردة ف 
أي شكل أو بأي وسيلة. كما يراعى أن هذه الوثيقة ليا أو جزئيا بأو توزي    ع هذه الوثيقة من وثائق البحث ك

من وثائق البحث ليست موجهة إلى أو معدة للتوزي    ع أو لاستخدامها من قبل أي شخص أو كيان سواء 
  أي مكان، أو دولة، أو بلد، أو أية ولاية قضائية أخرى، حيثما يكون مثل هذا 

كان مواطنا أو مقيما ف 
، أو توافر،   كة الراجح  المالية التوزي    ع، أو النشر أو استخدام هذه الوثيقة مخالفا للقانون أو يتطلب من شر

خيص ضمن ذلك البلد أو تلك  وط الي  ط من شر أو أي من فروعها القيام بأي تسجيل أو استيفاء أي شر
   الولاية القضائية. 

كة الراجح  المالية   شر
 
ح نظام التصنيف ف    شر

كة الراجح  المالية نظام تصنيف مكون من ثلاث طبقات عل أساس الاتجاه الصعودي  تستخدم شر
كات المالية وعدد    إطار تغطيتها باستثناء أسهم الشر

المطلق أو الانخفاض المحتمل لجميع الأسهم ف 
يعة  مة بأحكام الشر كات الأخرى غير الملي     :الإسلاميةقليل من الشر

ونتوقع    للسهم،٪ فوق السعر الحالى   10سعرنا المستهدف يزيد عل      Overweight :زيادة المراكز
  بحدود 

 .شهور  12أن يصل سعر السهم للمستوى المستهدف خلال أفق زمث 

اوح بير     نتوقع Neutral :المراكز المحافظة عل  
٪ دون سعر  10أن يستقر سعر السهم عند مستوى يي 

ة 10والسهم الحالى     .شهرا 12٪ فوق سعر السهم الحالى  خلال في 

٪ دون مستوى السعر الحالى   10يكون سعرنا المستهدف أكي  من :   Underweight تخفيض المراكز
ة   .شهرا  12للسهم ، ونتوقع أن يصل سعر السهم إلى المستوى المستهدف خلال في 

، قد يكون هذا السعر مطابقا للقيمة العادلة المقدرة للسهم   Target price :السعر المستهدف  
  المعث 

ر بشكل جيد عدم احتمال   ورة مماثلا لهذا السعر.  وقد تكون هناك أسباب تير ولكن قد لا يكون بالصر 
  مثل هذه  

.  وف   
  الحالة، أن يصل سعر سهم من الأسهم إلى القيمة العادلة المحددة ضمن أفقنا الزمث 

     السهم،نقوم بتحديد سعر مستهدف يختلف عن القيمة العادلة المقدرة لذلك  
ح الأسباب الث  ونشر

 .دفعتنا للقيام بذلك

يرجر ملاحظة أن تحقيق أي سعر مستهدف يخضع لأوضاع السوق بوجه عام والاتجاهات الاقتصادية 
العوامل   من  ها  دون    الخارجية،وغير أو  يتجاوز  المعنية  كة  للشر التشغيل   الأداء  أو  الأرباح  إذا كانت  أو 

 .مستوى توقعاتنا
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 إشعار للمستثمرين الأمريكيي    
 15a-6إفصاح القاعدة 

كة  ه وتوزيعه من قبل الراجح  المالية، وه  شر   )“التقرير”( واعتماده ونشر
تم إعداد هذا التقرير البحث 

”(. وتقوم المتحدة الأمريكية )“الطرف الأجنثر  الولايات   Avior Capital Markets US تقع خارج 
LLC )“Avior US”( الولايات  -، وه  وسيط  

  الولايات المتحدة، بتوزي    ع هذا التقرير ف 
متعامل مسجل ف 

. ويجوز فقط للمستثمرين المؤسساتيير  الأمريكيير  الكبار كما هو ) المتحدة نيابة عن الطرف الأجنثر 
  القاعدة  

  هذا  ()“قانون البورصة”(  1934بموجب قانون البورصة الأمريك  لعام   15a-6محدد ف 
تلق 

  القاعدة  
مؤسس  الأمريك  إجراء أي صفقة  يجب عل المستثمر ال .15a-6التقرير بموجب الإعفاء ف 

  هذا التقرير من خلال
  الأوراق المالية الموصوفة ف 

  .Avior US ف 

 

ولا يخضع التقرير ولا أي محلل قام بإعداده أو اعتماده للمتطلبات القانونية الأمريكية أو هيئة تنظيم  
ها من المتطلبات التنظيمية الأمريكية المتعلقة بالتقارير البحثية أو  )”FINRA“( الصناعة المالية أو غير

ا
ً
 بموجب قانون البورصة ولا هو عضو -محلل  الأبحاث. والطرف الأجنثر  ليس وسيط

ً
متعاملا مسجلا

  الولايات المتحدة
  هيئة تنظيم الصناعة المالية أو أي منظمة ذاتية التنظيم أخرى ف 

 .ف 

 شهادة المحلل 

  هذا التقرير 
  يغطيها هذا التقرير، يشهد كل محلل محدد ف 

كات أو الأوراق المالية الث  فيما يتعلق بالشر
 :أن 

  هذا التقرير تعكس آراءهم الشخصية 
كات والأوراق المالية الموضوعة ف   .الآراء المعير عنها حول الشر

أو الآراء    التوصيات  ، عل  مباشر أو غير  مباشر  بشكل  يعتمد أي جزء من تعويضه، سواء كان ذلك  لا 
  هذا التقرير

 .المحددة الواردة ف 

 :يرجر ملاحظة أن 

  المسؤول عن محتوى هذا التقرير، و   . أ 
( البحث   الطرف الأجنثر  هو صاحب العمل للمحلل )المحللير 

أشخاصًا      . ب  وليسوا  المتحدة  الولايات  خارج  يقيمون  التقرير  هذا  أعدوا  الذين  البحثيون  المحللون 
اف وسيط- مرتبطير  بأي وسيط متعامل أمريك  - متعامل أمريك  منظم. لذلك، لا يخضع المحللون لإشر

خيص التنظيمية ل  أو الامتثال للقواعد أو اللوائح الأمريكية   FINRA ولا يُطلب منهم تلبية متطلبات الي 
الاستحواذ،  أو  اء  بالشر كة تكون أسهمها مستهدفة  بالاتصالات مع شر أمور أخرى،  المتعلقة، من بير  

  يحتفظ بها حساب محلل الأبحاث
 .والظهور العام، وتداول الأوراق المالية الث 

اء أو الاستحواذ  كات المستهدفة أسهمها بالشر  إفصاحات تنظيمية أمريكية مهمة حول الشر

  المقصود. ولا يجوز  
أعد محللو الطرف الأجنثر  هذه المادة لغرض المعلومات فقط ولاستخدام المتلق 

لأي شخص إعادة إنتاج هذا التقرير تحت أي ظرف من الظروف. كما لا يجوز لأي شخص نسخ هذا 
  المقصود

 .التقرير أو إتاحته لأي شخص آخر غير المتلق 

  الولايات المتحدة الأمريكية. ويقوم الطرف الأجنثر  بتوزي    ع هذا  Avior US تقوم
بتوزي    ع هذا التقرير ف 

ا أو دعوة من قبل أو نيابة عن
ً
  أماكن أخرى من العالم. وهذه الوثيقة ليست عرض

 Avior US التقرير ف 
اء أو بيع أي ورقة مالية كات التابعة لهم أو أي شخص آخر لشر  .أو الطرف الأجنثر  أو الشر

كات التابعة لهم عل المعلومات الواردة هنا من المعلومات   Avior US حصلت والطرف الأجنثر  والشر
ها   تعتير

كات التابعة لهم موثوقة بشكل  Avior US المنشورة ومصادر أخرى، والث  والطرف الأجنثر  والشر
 .معقول

ام عل الإطلاق فيما يتعلق بدقة أو اكتمال   Avior US لا تقبل ولا الطرف الأجنثر  أي مسؤولية أو الي  
ات الرأي والأحكام الذاتية الأخرى الواردة هنا صالحة   أي من هذه المعلومات. وجميع التقديرات وتعبير

المسؤولية عن محتوى التقرير فيما يتعلق بالأبحاث   Avior US اعتبارًا من تاري    خ هذه الوثيقة. وتتحمل
  الولايات المتحدة

 .الموزعة ف 

تقم كة  Avior US لم  للشر مالية  لأوراق  عام  طرح  إدارة    
ف  المشاركة  أو  بإدارة  الأجنثر   الطرف  ولا 

  ال   
اء ف  ا عن خدمات الاستثمار المصرفية   12المستهدفة أسهمها بالشر

ً
شهرًا الماضية، ولم تتلق  تعويض

  ال   
اء ف  كة المستهدفة أسهمها بالشر يض عن شهرًا الماضية، ولا تتوقعان الحصول عل تعو  12من الشر

  الأشهر الثلاثة القادمة ولا تنويان  
اء ف  كة المستهدفة أسهمها بالشر خدمات الاستثمار المصرفية من الشر

تمتلك للحصول عليه. ولم  كة  Avior US السغ   للشر الملكية  أوراق  أي فئة من  الأجنثر   الطرف  ولا 
ف مصالح  تضاربات  توجد  ولا  اء.  بالشر أسهمها  لدىالمستهدفة  أخرى  جوهرية  أو   Avior US علية 

التقرير، لا تقوم التقرير. واعتبارًا من تاري    خ نشر هذا  ولا   Avior US والطرف الأجنثر  وقت نشر هذا 
  الأوراق المالية الموضوعة

 .الطرف الأجنثر  بعملية صناعة سوق ف 

كات التابعة لها أي مسؤولية من أي نوع   Avior US وإلى أقصى حد يسمح به القانون، لا تقبل ولا الشر
ار أو خسائر تنشأ من، أو فيما يتعلق ب، محتويات هذا التقرير أو استخدامه أو  عن أي مطالبات أو أض 
ه، أو إعادة إنتاجه، أو أي آراء أو توصيات مسجلة  ه، أو توزيعه، أو إفشائه، أو تغيير الاعتماد عليه أو نشر

 .فيه

  ذلك: )
  معاملات الصرف الأجنثر  مخاطر تنشأ من عدة عوامل، بما ف 

( أسعار  1قد يتحمل المشاركون ف 
ة؛ ) ( قد تتأثر قيمة العملات بعدد من عوامل  2الصرف يمكن أن تكون متقلبة وتخضع لتقلبات كبير

  ذلك الأحداث الاقتصادية والسياسية والتنظيمية العالمية والوطنية، و 
  أسواق السوق، بما ف 

الأحداث ف 
  أسعار الفائدة؛ و )

ات ف  ( قد تخضع العملات للتخفيض أو ضوابط الصرف  3الأسهم والديون، والتغير
المالية  الأوراق    

ف  المستثمرون  ويتحمل  العملة.  قيمة  عل  يؤثر  قد  مما  الحكومة،  من  المفروضة 
  تتأثر قيمتها بعملة الورقة المالية الأساسية، بشكل ADRsمثل

 .فعال مخاطر العملة  ، الث 

ا للقوانير  المعمول بها. وبالإضافة إلى ما هو Avior USيجب تنفيذ جميع المعاملات من خلال  
ً
، وفق

عل  ا 
ً
أيض المهمة  التعارض  إفصاحات  عل  العثور  يمكن  التقرير،  هذا    

ف  وارد 
https://aviorcapital.us/us-regulatory-disclosures / عل بشدة  المستثمرون  ويُشجع   ،

 مراجعة هذه المعلومات قبل الاستثمار. 

  المملكة المتحدة  
 
 إشعار للمستثمرين ف

المتحدة المملكة    
ف  يتم توزيعه   ، الأجنثر  الطرف  أعده  الذي  التقرير،   Avior بواسطة )”UK“( هذا 

Capital Markets International Limited )“Avior UK”(  السلوك هيئة  لتنظيم  الخاضعة   ،
  هذا   (FRN: 191074) المالى  

ف  توصيات  أي  ذلك    
ف  بما  التقرير،  . هذا  الأجنثر  الطرف  نيابة عن   ،

  نفس 
، الذين يُسمح لهم بتلق  الصدد، يجوز توزيعه والاعتماد عليه فقط من قبل المستثمرين المؤهلير 

  المملكة المتحدة
ء ف   

 .السر

اتيجيات، الأدوات المالية أو الاستثمارية المذكورة هنا قد   إن الأوراق المالية، أدوات سوق المال، الاسي 
  هذا التقرير لا تشكل توصية شخصية 

لا تكون مناسبة لجميع المستثمرين. والمعلومات والآراء الواردة ف 
  الاعتبار الظروف الفردية للمستثمر. ويجب عل المستثم

رين اعتبار هذا التقرير كعامل واحد ولا تأخذ ف 
  اتخاذ أي قرارات استثمارية، وإذا كان ذلك مناسبا، يجب عليهم طلب المشورة من مستشار 

فقط ف 
، أو  Avior UK استثماري. هذا التقرير ليس عرضا، أو دعوة من قبل أو نيابة عن  ، أو الطرف الأجنثر 

اء أو  كات التابعة لهم، أو أي شخص آخر، لشر  .بيع أي ورقة ماليةالشر

 Avior UK ،ام من أي نوع كان، ناسر  عن أو فيما يتعلق بمحتوى التقرير لا تتحمل أي مسؤولية، أو الي  
ام     هذا الصدد، وتخل  مسؤوليتها عن أي الي  

ه، أو أي توصية ف  أو استخدامه، أو الاعتماد عليه، أو نشر
 .من هذا القبيل

كة    Avoir إن شر
للأسواق المالية الأمريكية، ذات المسؤولية المحدودة، ه  وسيط متعامل مسجلة ف 

المالية الصناعة    ولاية دي لاوير ويقع   (CRD#172595) هيئة تنظيم 
الغرض ف  وتم تشكيلها لذلك 

  
 .10111، نيويورك، ولاية نيويورك 2335روكفلر بلازا، جناح رقم  45مكتبها الرئيس  ف 

كة شر المالى   Avoir إن  السلوك  لهيئة  تنظيميا  تخضع  المحدودة،  العالمية  المالية   للأسواق 
(FRN:191074)  الدور الرابع، شارع  

    17، ويقع مكتبها الرئيس  ف 
 ,Swithin’s Lane, London ف 

EC4N 8AL. 

  سوق الأسهم السعودي وتقدم خدمات مالية واسعة 
كة سعودية مسجلة ف  كة الراجح  المالية، شر شر

  - 12263طريق الملك فهد، ج  المروج، الرياض    8467،  1النطاق. وعنوانها المسجل هو: الوحدة رقم  
 المملكة العربية السعودية

 

 

 

 


